INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DE VILA VELHA ESTADO DO ESPIiRITO SANTO

COMITE DE INVESTIMENTO
ATA DE REUNIAO - N° 005/2024

Aos doze dias do més de abril do ano de dois mil e vinte e quatro, na sede do Instituto de
Previdéncia de Vila Velha - IPVV, inscrito no CNPJ sob 0 n® 07.238.345/0001 — 27, localizado
a Rua Henrigue Moscoso, n® 1275 - Centro - Vila Velha/ES, reuniram-se na sala de reunites
deste Instituto os membros do Comité de Investimento, nomeados pela resolugdo N°
001/2017, atualizado pela Resolugdo n°® 002/2024, sendo conduzida pelo Diretor Financeiro
desta Autarquia, Sr. Reynaldo Luiz Fassarella. Constatada a existéncia legal de quérum o
Sr. Diretor agradeceu a presenca de todos, dando assim inicio aos trabalhos. A reunido teve
como pauta a andlise da carteira de investimentos do IPVV e ainda quanto a aplicacdo dos
novos recursos relativos a contribuicao previdenciaria do més de marc¢o/2024. Cenario:
Localmente, as curvas de juros futuras aumentaram no més, refletindo o aumento da
incerteza sobre a conducéo da politica econémica. Assim, o lbovespa ficou em territério
negativo e o Real perdeu espaco frente ao ddlar. Os dados de atividade econdémica
continuam fortes. As pesquisas sobre comércio e servigos superaram as expectativas,
porém, mais uma vez, o mercado de trabalho se destacou. A taxa de desemprego continuou
a diminuir e houve uma significativa criagdo de empregos formais, resultando em um
continuo crescimento substancial do salario real. A sustentacdo da demanda, em fungao
deste aumento da renda e da expansao das concessdes de crédito para pessoas fisicas,
tem se refletido em aumento gradual das previsdes para o PIB deste ano. No entanto, a
auséncia de ociosidade no mercado de trabalho em conjunto com a elevaciao dos nucleos
de inflacdo e da inflagdo subjacente de servigos exige cautela na condugéo da politica
monetaria. Dito isso, niimeros de inflacao e de atividade acima das expectativas fizeram com
que o Banco Central apresentasse uma mensagem mais conservadora em sua Ultima
reuniac do Copom, sinalizando apenas mais um corte de 0,5% na Selic e deixando os
préximos passos em aberto, a depender dos dados. Aqui, somente a titulo de exemplo da
“Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA, estimada e divulgada pela
ANBIMA para o fechamento de 01.04.2024, e apresentada no item 3 deste relatério como
“Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para 10 anos apresentava taxa
de retorno estimada em 5,85% a.a., continuando acima da taxa maxima pré-fixada de 5,10%
limitada pela SPREV para o ano de 2024. O |bovespa fechou o0 més com performance
negativa, seguindo na direcao oposta dos indices globais. Apresentando a performance de
-0,71% no més. Dessa forma, o Ibovespa possui um comportamento negativo de -4,53% ’
ano, enquanto, nos ultimos 12 meses acumulou a performance positiva de +25,74
Mediante a todo esse cenario exposto acima e em linha com o Ultimo relatério 7
disponibilizado, tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios
trazidos pelas NTNB-s atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada
por um estudo de ALM, pode auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta 4
atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em especial para carregamento até o vencimento, pode (V
contribuir proporcionaimente para a reducido da volatilidade global da carteira de
investimentos do RPPS, devido ao beneficio da “marcacao na curva® do prego desse ativo.

Diante do cenario exposto, o IPVV em andlise da carteira, decidiu por aplicar o recurso /,‘\
oriundo da Contribuicdo Previdéncia do més de margo/2024, em Titulos Publicos Federais ,f?
(NTN-B) cujas taxas sinalizam algo em torno de 7,67% + IPCA, com vencimento em kY
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agosto/2024. Decidiu também por realocar, parte de alguns fundos Renda Fixa, do Artigo 7°

Ill, Alinea A, os quais acompanham a queda da SELIC, situando da seguinte forma: Retirada
de R$ 15.000.000,00 do fundo BB Prev RF REF DI LP Perfil FIC FI do Banco do Brasil
aplicando em Titulos Publicos Federais com vencimento em agosto/2024 e retirada de R$
15.000.000,00 do fundo FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FI da Caixa Econdmica Federal,
aplicando também em Titulos Publicos Federais, com vencimento em maio/2025. O comité
de Investimento procura com essas aplicagdes aumentar a rentabilidade da carteira
chegando mais préximo ao alvo definido na Politica de Investimento 2024. Nada mais
havendo a tratar o Diretor agradeceu a presenga de todos e deu a reunido por encerrada,
sendo lavrada a presente ata que vai assinada por todos presentes.

Vila Velha-ES, 12 de abril de 2024.
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